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La urgencia de abordar la crisis economica

“...en momentos criticos como el actual, no solo el contenido de las medidas,

sino también su oportunidad, son cruciales. Llegar tarde solo profundizara la crisis...”.

JOSE DE GREGORIO

Facultad de Economia y Negocios
Universidad de Chile

La crisis sanitaria y sus consecuencias eco-
nomicas son extremadamente graves, tanto o
mds que cualquier otra crisis econdmica que
hayamos enfrentado en los
ultimos 50 afos. Existen
voces que plantean que el
problema no es tan comple-
jo y que pronto podremos
reasumir nuestras activida-
des normalmente. Ojald
fuera asi, pero seria un error
de proporciones disefiar
politicas para ese escenario.
Las dolorosas imdgenes de Espana e Italia no
pueden repetirse acd. Hay que pensar que
pasaremos meses con una paralizacion muy
extendida y un dano severo a nuestra econo-
mia, y en particular a los mds vulnerables.

El Gobierno ha propuesto un primer plan
econdmico que es un avance en la proteccidn
de los trabajadores chilenos. Pero es clara-
mente insuficiente para la magnitud de la cri-
sis que enfrentamos. Haciendo la contabili-
dad correcta, el déficit fiscal aumentard entre
un punto ¥ un punto y medio del PIB por
estas medidas. El resto son préstamos, diferi-
mientos, etcétera, cuyos costos fiscales son
menores. El Gobierno ain no despliega un
plan acorde a la situacién.

En momentos criticos como el actual, no
solo el contenido de las medidas, sino tam-
bién su oportunidad, son cruciales. Llegar
tarde solo profundizard la crisis, y hard que la
recuperacion sea mas lenta y dolorosa, en
particular en un pars con muchas demandas
sociales. Desde el punto de vista econdmico,
v mds alld de los urgentes recursos para forta-
lecer la atencién en salud, hay otros temas
que son relevantes.

En primer lugar, hay que proveer ingresos

a quienes no pueden trabajar. El Gobierno
propuso que los trabajadores puedan usar
parte de sus fondos del seguro de desempleo
v ademads suplementard el fondo solidario.
Esto tendria un costo de unos dos mil millo-
nes de ddlares. Por otra parte, ofrecié un bo-
no, que debiera abarcar a quienes no tienen
contrato, por un total de 170 millones de dé-
lares. Claramente hay un desbalance. La falta
de ingresos es un problema ético y econdmi-
co de primer orden y hay que pensar qué sig-
nifica para cientos de miles de chilenos no re-
cibir ingresos por meses. El Gobierno debiera
hacer un programa de bonos masivos. Por
ejemplo, que diez millones de chilenos, dos
tercios de la poblacidn en edad de trabajar,
reciban cien mil pesos al mes por al menos
tres meses, lo que costaria aproximadamente
1.3 puntos del PIB. Esto ademads representarfa
una reparticion mds equitativa entre fondos
puiblicos y de trabajadores de su fondo de ce-
santfa, estos tiltimos acumulados en parte
con cotizaciones de los empleadores.

En segundo lugar, hay que proteger el em-
pleoy la actividad econdmica. La medida an-
terior de provision de ingresos ayuda mucho,
pero no basta. Con los niveles actuales de
riesgo es dificil que las pymes puedan conse-
guir financiamiento. La inmensa mayoria de
estas empresas viven de los ingresos men-
suales para pagar salarios, arriendos, insu-
mos, etcétera. Tres meses con ingresos nulos
o muy reducidos, simplemente las obligard a
cerrar, y volverlas a abrir serd muy dificil. Se
necesita un programa muy grande de garan-
tias crediticias. Existe el Fogape, con un capi-
tal de algo mds de mil millones de délares. El
principal costo es el porcentaje de las garan-
tias que se ejecutan, pero esto se mitigara con
un paquete de medidas significativo que per-
mita una recuperacion con mas vigor. Hay
que multiplicarlo por muchas veces, flexibili-
zar significativamente las condiciones de uso
y alivianarlo regulatoriamente.
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Hay que extender las garantias a empresas
gmndc:a, P(:II'O en este caso }'1.[1}-’ Cll.](,‘ asegurar-
se de que, en caso de éxito, el Gobierno, que
es quien ha otorgado las garantias, comparta
los beneficios. Asimismo, se pueden estable-
cer colaterales en forma de acciones. Banco-
Estado debiera liderar con mucho vigor este
proceso v entender que en situaciones excep-
cionales como esta tiene un rol piiblico fun-
damental. Avn no se ve qué ha hecho.

Existen otras dreas, en particular en el mer-
cado financiero, donde el comportamiento
dislocado de los precios de activos puede ge-
nerar serios problemas de liquidez y distor-
siones regulatorias. La CMF y el Banco Cen-
tral debieran monitorear y proveer solucio-
nes, algo que ya estdn haciendo, perola situa-
cién se seguird agravando de no mediar
nuevas medidas. Una leccidn de la erisis fi-
nanciera es que la cooperacion entre todas las
instituciones relevantes es de extrema impor-
tancia, y espero que eso esté ocurriendo hoy.

Se les pueden dar bonos a personas que tal
vezno lo necesiten, o se puede ayudar a em-
presas que cerrardn igual. Ese es un costo, pe-
ro mucho peor es dejar sin ingresos a quienes
lo necesitan y cerrar empresas que en el me-
diano plazo son viables y generan empleos.

Reitero que estamos frente a un desaffo
nunca visto y de grandes proporciones. Sino
estamos a la altura en cuanto a propuestas, y
a la colaboracion y generosidad del mundo
politico, el costo serd elevadisimo. Hay quie-
nes apelardn a la responsabilidad fiscal, algo
que desde 2012 se ha venido relajando, y sin
duda hay que prestar atencion, en particular
debido a las altas expectativas surgidas des-
pués del estallido social. Sin embargo, las
fortalezas construidas durante décadas en
nuestra economifa son precisamente para
implementar medidas acordes a la gravedad
de la situacién, y la nuestra en los proximos
meses serd critica de no tomar medidas agre-
sivas y con urgencia.
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